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观点与策略 

⚫ 上一交易日，上证综指涨 0.59%，深证成指涨 1.71%，创业板指涨 2.93%，科创 50 涨 1.39%，沪

深 300 涨 0.7%，上证 50 涨 0.1%，中证 500 涨 1.45%，中证 1000 涨 1.93%。两市成交额为

17721.38 亿元，较前一交易日增加约 2516 亿元。 

 

⚫ 申万一级行业中，表现最好的行业分别为：电力设备(5.3%)，综合(3.31%)，传媒(2.91%)。表现

最差的行业分别为： 煤炭(0.06%)，公用事业(-0.1%)，银行(-0.59%)。 

 

⚫ 基差方面，四个期指品种基差走势分化，其中 IF、IH 基差以升水为主，当季合约年化基差率分

别为 0.3%、1.4%，IC、IM 基差整体走强，当季合约年化基差率分别为-2.1%、-2.7%。套保方面，

空头套保新入场考虑 2411或 2412合约相对较优。  

 

⚫ 短期市场情绪回归理性，在没有增量信息的情况下，股指呈现区间震荡与结构轮动走势，推荐

以高抛低吸为主。中长期而言，A 股市场预期转好有望为股指修复提供支撑，关注近期重要会议

的预期验证情况。跨品种方面，大小盘指数阶段性切换进行中，市场三季报临近，关注中小市

值成长风格，空 IH/多 IM 套利组合推荐继续持有。套保方面，基差高位回落后呈现窄幅震荡，

IH、IF保持升水状态，IC、IM期限结构呈现近高远低，近端合约空套相对具有成本优势。 

一、市场表现 

图 1：IF 合约基差 图 2：IH 合约基差 

  
数据来源：wind ，中信建投期货整理 
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图 3：IC 合约基差 图 4：IM 合约基差 

 

 

数据来源：wind ，中信建投期货整理 

图 5：IC 角度比价 图 6：IM 角度比价 

 
 

数据来源：wind ，中信建投期货整理 

图 7：万得全 A 换手率（%）  

 

数据来源：wind ，中信建投期货整理 
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图 8：沪深 300 换手率（%） 图 9：上证 50 换手率（%）  

  

数据来源：wind，中信建投期货整理 

图 10：中证 500 换手率（%） 图 11：中证 1000 换手率（%）  

 
 

数据来源：wind ，中信建投期货整理 

二、重要消息 

1、前 9 月全国规上工业企业利润总额超 5 万亿元。 

国家统计局 10 月 27 日发布的数据显示，1-9 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 52281.6

亿元，同比下降 3.5%。国家统计局工业司统计师于卫宁表示，受多重因素影响，1-9 月份，规模以上工

业企业利润同比有所下降，但利润总额超过 5 万亿元，特别是以高技术制造业为代表的新动能行业利润

较快增长，彰显工业经济发展韧性。（摘自 Wind） 

2、财政部：将加大财政政策逆周期调节力度。 

财政部副部长廖岷日前出席 2024 年世界银行发展委员会第 110 次会议时表示，中国将加大财政政策

逆周期调节力度，实施一系列强有力措施，有信心实现全年 5%左右的经济增长目标。《深圳市促进创业
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投资高质量发展行动方案（2024-2026）（公开财政部副部长廖岷日前出席 2024 年世界银行发展委员会第

110 次会议时表示，中国将加大财政政策逆周期调节力度，实施一系列强有力措施，有信心实现全年 5%

左右的经济增长目标。（摘自 Wind） 
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