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宏观快评模板 

铝早报：氧化铝偏强运行，沪铝宽幅震荡 
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一、观点与策略 

观点  

品种 沪铝 氧化铝 

市场焦点 

隔夜伦铝小幅下跌，沪铝低开走高。

美国 10 月纽约联储制造业指数降至-

11.9，创 5个月新低，美国制造业需求表

现仍然偏弱，当下市场更关注美国通胀是

否有上行的风险。国内刺激政策仍在出

台，但市场情绪有所回落。基本面看电解

铝供应受新疆发运下滑影响，主流消费地

到货未完全改善。需求端表现一般，沪铝

小幅回落后，市场观望情绪较浓，下游按

需采购为主。基本面支撑力度有限，沪铝

宽幅震荡。 

氧化铝 11 合约持仓先增后减，价格冲

高后小幅回落。近期供应端干扰再起，河南

某氧化铝企业目前处于检修状态，涉及产能

150-160 万吨。西南某大型氧化铝企业停产

检修一周左右，涉及产能 460万吨。目前需

求端稳中有增，供需矛盾短期依然突出。昨

日三网均价上涨 90-100 元至 4400-4500 元

/吨。部分贸易商零单采购价格上涨至 4600-

4700元/吨。目前氧化铝现货跟涨迅速，期

货短期仍将偏强运行。 

操作策略 

宏观情绪回落，基本面表现一般。沪铝

11合约运行区间 20500-21000 元/吨，

区间操作为主。 

   氧化铝 11 合约偏强运行，运行区间

4700-4900 元/吨，多单暂时持有，未入

场观望为主。 

多空 中性 偏多 
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二、铝产业链行情信息 

表 1：LME及 SHFE电解铝期货交易行情信息 

国内合约 
收盘价及价差变化（元/吨） 成交及变化（手） 持仓及变化（手） 

10 月 15日 10 月 14日 涨跌 成交量 增减 持仓量 持仓变化 

沪铝连续 20605  20850 -245 2150  -3965 12195  -280 

沪铝连一 20605  20880 -275 141944  -27683 139789  -8286 

沪铝连二 20640  20900 -260 107204  -9635 179921   3584 

连一-连续 0  30 -30 —— —— —— —— 

连二-连一 35  20  15 —— —— —— —— 

LME 合约 
收盘价及价差变化（美元/吨） 成交及变化（手） 持仓及变化（手） 

10 月 15日 10 月 14日 涨跌 成交量 增减 持仓量 持仓变化 

伦铝主连 2572  2596  -25 —— —— —— —— 

数据来源：SMM，iFind，中信建投期货 

 

 

表 2：LME及国内铝现货交易行情信息 

国内 
平均价（元/吨） 

涨跌 
基差 

10 月 15日 10 月 14日 现货-连续 现货-连一 现货-连二 

长江有色铝:A00 20805 20735 -70 -115  -145  -165  

上海有色铝:A00 20840  20770  -70 -80  -110  -130  

LME 
平均价（美元/吨） 

涨跌 三个月升贴水 
10 月 15日 10 月 14日 

LME 铝现货 2539  2555   17 -32.83 

数据来源：SMM，iFind，中信建投期货 
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表 3：SHFE氧化铝期货交易行情信息 

国内合约 
收盘价及价差变化（元/吨） 成交及变化（手） 持仓及变化（手） 

10 月 15日 10 月 14日 涨跌 成交量 增减 持仓量 持仓变化 

氧化铝连续 4799  4515  284 75   75 2205  -75 

氧化铝连一 4688  4818 -130 965729   136509 82953  -11120 

氧化铝连二 4598  4715  -117 132865  -18523 91402   97 

连一-连续 -111  303 -414 —— —— —— —— 

连二-连一 -90  -103  13 —— —— —— —— 

数据来源：SMM，iFind，中信建投期货 

 

表 4：海外及国内氧化铝现货交易行情信息 

国内 
平均价（元/吨） 

涨跌 
基差 

10 月 15日 10 月 14日 现货-连续 现货-连一 现货-连二 

安泰科 4423 4323 -100 (192) -495 -392 

上海有色 4398  4304  -94 (211) (514) (411) 

海外 
平均价（美元/吨） 

涨跌 升贴水 
10 月 15日 10 月 14日 

澳洲氧化铝 FOB 642  600  -42 / 

数据来源：SMM，iFind，中信建投期货 
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三、铝产业链相关图表 

图 1：电解铝进口利润及沪伦比值 图 2：电解铝成本利润 

  
数据来源：SMM，中信建投期货                            数据来源：SMM，中信建投期货 

 

图 3：国内三大主流电解铝消费地升贴水 图 4：LME 铝 0-3升贴水 

  

数据来源：SMM，中信建投期货 数据来源：SMM，中信建投期货 
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图 5：沪铝连续-连一月差结构 图 6：沪铝连一-连二月差结构 

  
数据来源：SMM，中信建投期货                            数据来源：SMM，中信建投期货 

 

 

图 7：上期所沪铝交易所库存季节性 图 8：LME 铝交易所库存季节性 

  
数据来源：SMM，中信建投期货                             数据来源：SMM，中信建投期货 
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图 9：三大主流消费地日度铝锭社库 图 10：电解铝沪粤价差 

  
数据来源：SMM，中信建投期货                             数据来源：SMM，中信建投期货 

 

 

图 11：氧化铝成本利润 图 12：氧化铝进口盈亏 

  
数据来源：SMM，中信建投期货                             数据来源：SMM，中信建投期货 
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图 13：氧化铝月差结构 图 14：氧化铝交易所库存 

  
数据来源：SMM，中信建投期货                             数据来源：SMM，中信建投期货 

 

图 15：氧化铝港口库存季节性 图 16：氧化铝铝厂原料库存季节性 

  
数据来源：Mysteel，中信建投期货                         数据来源：Mysteel，中信建投期货 

 

图 17：氧化铝成品库存季节性 图 18：氧化铝总库存季节性 
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数据来源：Mysteel，中信建投期货                           数据来源：Mysteel，中信建投期货  
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联系我们 

 

 

 

重要声明 

本报告观点和信息仅供符合证监会适当性管理规定的期货交易者参考，据

此操作、责任自负。中信建投期货有限公司（下称“中信建投”）不因任何订

阅或接收本报告的行为而将订阅人视为中信建投的客户。 

本报告发布内容如涉及或属于系列解读，则交易者若使用所载资料，有可

能会因缺乏对完整内容的了解而对其中假设依据、研究依据、结论等内容产生

误解。提请交易者参阅中信建投已发布的完整系列报告，仔细阅读其所附各项

声明、数据来源及风险提示，关注相关的分析、预测能够成立的关键假设条

件，关注研究依据和研究结论的目标价格及时间周期，并准确理解研究逻辑。 

中信建投对本报告所载资料的准确性、可靠性、时效性及完整性不作任何

明示或暗示的保证。本报告中的资料、意见等仅代表报告发布之时的判断，相

关研究观点可能依据中信建投后续发布的报告在不发布通知的情形下作出更

改。 

全国统一客服电话：400-8877-780  

网址：www.cfc108.com 

获取更多投研报告、专业客户经理一对一服务、

了解公司更多信息，扫描右方二维码即可获得！ 

 

http://www.cfc108.com/
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中信建投的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标

准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见不一致的市场评论和

/或观点。本报告发布内容并非交易决策服务，在任何情形下都不构成对接收

本报告内容交易者的任何交易建议，交易者应充分了解各类交易风险并谨慎考

虑本报告发布内容是否符合自身特定状况，自主做出交易决策并自行承担交易

风险。交易者根据本报告内容做出的任何决策与中信建投或相关作者无关。 

本报告发布的内容仅为中信建投所有。未经中信建投事先书面许可，任何

机构和/或个人不得以任何形式对本报告进行翻版、复制和刊发，如需引用、

转发等，需注明出处为“中信建投期货”，且不得对本报告进行任何增删或修

改。亦不得从未经中信建投书面授权的任何机构、个人或其运营的媒体平台接

收、翻版、复制或引用本报告发布的全部或部分内容。版权所有，违者必究。 

 

 

 

 


