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观点与策略 

⚫ 上一交易日，上证综指涨 1.16%，深证成指涨 1.21%，创业板指涨 1.62%，科创 50 涨 0.04%，沪

深 300 涨 1.48%，上证 50 涨 1.45%，中证 500 涨 0.89%，中证 1000 涨 0.94%。两市成交额为

11573.71 亿元，较前一交易日增加约 1860 亿元。 

 

⚫ 申万一级行业中，表现最好的行业分别为：建筑装饰(3.06%)，综合(2.6%)，非银金融(2.3%)。表

现最差的行业分别为： 电子(0.4%)，通信(0.4%)，公用事业(0.31%)。 

 

⚫ 基差方面，IF、IH 各合约基差小幅走弱，当季合约年化基差率为-0.1%、0.3%，IC、IM 基差同

步下降，当季合约年化基差率为-2.9%、-6.5%。跨期价差方面，各品种近远月价差整体收窄。

近日基差波动较大，短期空头套保推荐盘中选择基差较高的合约入场，中长期套保仍可继续持

有季月合约。 

 

⚫ 本次政策集中释放对于 A 股的利好，一方面来自在美联储降息周期开启后，国内货币政策调整

打开空间，此次央行降准和降息落地，以及存量贷款利率的调整，给居民部门大幅减负，有利

于引导消费，另一方面在于在资本市场方面，采用创新性的模式正确引导，实现预期管理的效

果。A股估值历史低位，政策发力的积极信号有望催化估值修复行情，期指近期考虑逢低做多。 

一、市场表现 

图 1：IF 合约基差 图 2：IH 合约基差 

  
数据来源：wind ，中信建投期货整理 
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图 3：IC 合约基差 图 4：IM 合约基差 

  

数据来源：wind ，中信建投期货整理 

图 5：IC 角度比价 图 6：IM 角度比价 

 
 

数据来源：wind ，中信建投期货整理 

图 7：万得全 A 换手率（%）  

 

数据来源：wind ，中信建投期货整理 
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图 8：沪深 300 换手率（%） 图 9：上证 50 换手率（%）  

  

数据来源：wind，中信建投期货整理 

图 10：中证 500 换手率（%） 图 11：中证 1000 换手率（%）  

 
 

数据来源：wind ，中信建投期货整理 

二、重要消息 

1、央行 9 月 25 日开展 3000 亿元 MLF 操作，最高投标利率 2.30%，最低投标利率

1.90%，中标利率 2.00%，较上次下调 30BP。 

操作后，中期借贷便利余额为 68780 亿元。由于当月有 5910 亿元 MLF 到期，9 月 MLF 净回笼 2910

亿元。业内权威专家表示，MLF 减量续作主要是配合央行降准，保持流动性合理充裕。同时，央行首次

公布 MLF 投标价格，操作透明度进一步提高。（摘自 Wind） 

2、人民币升至去年 5 月以来新高，离岸汇率盘中一度破“7”。 

25 日，离岸人民币对美元汇率升破“7”关口，最高报 6.9963，创 2023 年 5 月以来新高。当日，

人民币对美元中间价报 7.0202，较前一日上调 308 点。截至 16:30，在岸人民币对美元收盘升 167 点至
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7.0218，创去年 5 月 17 日以来新高。一揽子刺激政策提振市场情绪，美元表现也偏弱，是人民币强势

的主要原因。（摘自 Wind） 
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本报告发布内容如涉及或属于系列解读，则交易者若使用所载资料，有可

能会因缺乏对完整内容的了解而对其中假设依据、研究依据、结论等内容产生

误解。提请交易者参阅中信建投已发布的完整系列报告，仔细阅读其所附各项
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获取更多投研报告、专业客户经理一对一服务、

了解公司更多信息，扫描右方二维码即可获得！ 

 

http://www.cfc108.com/


 

 

  

 5 

股指期货早报 

期货交易咨询业务资格：证监许可〔2011〕1461 号 
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