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 [table_main] 宏观快评模板 

市场情绪回暖，铁矿涨势延续 

发布日期：2024 年 9 月 26 日 分析师：楚新莉  期货交易咨询从业信息：Z0018419 

观点与策略： 

品种 铁矿石 

市场消息 1、 2024年 9月 24日，国务院新闻办公室举行的新闻发布会，中国人民银行公布

了一系列政策：降准 50bp，根据市场流动性状况，未来仍有调降 25bp~50bp的

可能；政策利率调降 20bp，并引导 LPR，存款利率同步调降，保持净息差稳

定；经营性物业贷款、金融 16条政策，延期到 2026年底；创设证券基金保险

公司互换便利工具；创设股票回购增持专项再贷款，规模 3000 亿，后续同样有

进一步增加的可能。 

2、 截至 9月 25日 16时，进口铁矿港口现货市场主流品种市场价格持涨运行，累

计上涨 5-10。 

供给 2024年 9月 16日-9月 22日 Mysteel澳洲巴西铁矿发运总量 2785.9 万吨，环比减

少 116.6 万吨。澳洲发运量 1941.9万吨，环比减少 121.7万吨，其中澳洲发往中

国的量 1613.6万吨，环比减少 202.0万吨。巴西发运量 844.0万吨，环比增加 5.1

万吨。 本期全球铁矿石发运总量 3273.9万吨，环比增加 37.2万吨。 

此外 9月 16日-9月 22日中国 47港到港总量 2523.1万吨，环比增加 327.6万吨；

中国 45港到港总量 2341.9万吨，环比增加 186.5万吨；北方六港到港总量为

1264.8万吨，环比增加 134.0万吨。 

需求 截至 9月 20日，Mysteel调研 247家钢厂高炉开工率 78.23%，环比上周增加 0.60

个百分点，同比去年减少 6.24个百分点；高炉炼铁产能利用率 84.06%，环比增加

0.17个百分点，同比减少 8.97个百分点；钢厂盈利率 9.96%，环比增加 3.90个百

分点，同比减少 32.90个百分点；日均铁水产量 223.83万吨，环比增加 0.45万

吨，同比减少 25.02万吨。 

库存 9月 20日，Mysteel统计全国钢厂进口铁矿石库存总量为 9032.66万吨，环比减少

57.76万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 276.81万吨，环比增加 1.48万吨，库

存消费比 32.63，环比减少 0.39天。 

9月 20日，Mysteel统计全国 45个港口进口铁矿石库存总量 15311.85万吨，环比

降 71.69 万吨。全国 47个港口进口铁矿库存为 16039.85万吨，环比降 48.69万

吨；日均疏港量 315.45万吨降 11.45万吨。 

主线逻辑 宏观利好释放，市场情绪回暖。产业端假期临近补库支撑铁矿石需求低位回升，短

期矿价在宏观支撑带动下有反弹需求，但中长期仍然偏空。 

策略 2501合约空单规避，短期偏多思路对待。 
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一、铁矿石&废钢市场信息 

表格 1：铁矿石期货盘面信息 

合约 
价格及价差变化(元/吨) 成交及变化(万手) 持仓及变化(万手) 

9 月 24 日 9 月 25 日 涨跌 成交量 增减 持仓量 增减 

I2501 699.5  709.0  9.5 80.85  -10.15  55.32  -1.46  

I2505 686.0  695.5  9.5 7.67  -0.34  9.98  -0.59  

I2509 675.0  683.5  8.5 0.31  0.10  0.21  0.04  

I2501-I2505 13.5  13.5  0.0 —— —— —— —— 

I2505-I2509 11.0  12.0  1.0 —— —— —— —— 

数据来源：Wind，中信建投期货. 

 

表格 2：日照港铁矿现货价格及基差（元/吨） 

产地 品位 
元/湿吨 

基差 基差率 
9 月 24 日 9 月 25 日 涨跌 

澳大利亚 PB 粉矿:61.5% 702 722 20 53.4  7.0% 

澳大利亚 纽曼粉矿:62% 698 718 20 47.0  6.2% 

澳大利亚 麦克粉:61% 685 705 20 49.5  6.5% 

澳大利亚 罗伊山粉:61% 672 692 20 48.1  6.3% 

澳大利亚 金布巴粉:61% 665 685 20 95.0  11.8% 

巴西 卡拉加斯粉:65% 828 848 20 84.3  10.6% 

巴西 混合粉 BRBF:62.5% 708 728 20 30.8  4.2% 

巴西 IOC6：61.5% 657 677 20 34.3  4.6% 

澳大利亚 超特粉:56.5% 600 620 20 112.9  13.7% 

澳大利亚 FMG 混合粉:58.5% 638 658 20 85.4  10.8% 

澳大利亚 杨迪粉:58% 677 697 20 157.2  18.2% 

澳大利亚 卡拉拉精粉：65% 803 823 20 114.6  13.9% 

澳大利亚 SP10 粉：58.5% 635 655 20 67.5  8.7% 

乌克兰 铁精粉：65% 808 828 20 125.7  15.1% 

国产 河钢精粉：63.5% 830 830 0 120.6  14.5% 

国产 鞍钢精粉：65% 769 769 0 58.5  7.6% 

国产 本钢精粉：65% 869 869 0 121.2  14.6% 

国产 马钢精粉：65% 900 900 0 217.0  23.4% 

国产 五矿标准粉：61.5% 704 724 20 70.2  9.0% 

数据来源：Wind，Mysteel，中信建投期货.  
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表格 3：铁矿石海运费及相关指数 

相关指数 9 月 23 日 9 月 24 日 涨跌 

62%粉矿：CFR 青岛港（MBIOI-62%）（美元/吨） 89.45  94.30  4.85 

普氏 62%铁矿石指数（美元/吨） 89.35  94.60  5.25 

波罗的海干散货指数（BDI） 1999.00  2014.00  15.00 

好望角型运费指数（BCI） 3275.00  3301.00  26.00 

巴西图巴朗—青岛（BCI-C3） 28.02  28.23  0.21 

西澳—青岛（BCI-C5） 11.78  11.68  -0.10 

印度—青岛/日照（EC） 14.30  14.30  0.00 

数据来源：Wind，中信建投期货 

表格 4：废钢价格指数（元/吨） 

种类 
元/吨 

9 月 24 日 9 月 25 日 涨跌 

综合 2196.4 2214.2 17.8 

破碎料 2142 2156 14 

重废 2296 2310 14 

钢板料 2396 2409 13 

数据来源：富宝资讯，中信建投期货 

 

表格 5：分区域废钢现货价格（元/吨） 

区域 
元/吨 

9 月 24 日 9 月 25 日 涨跌 

全国 2196.4 2214.2 17.8 

华东 2187 2196.4 9.4 

华北 2226.6 2251.4 24.8 

华南 2164.5 2194.2 29.7 

华中 2042 2058 16 

东北 2192.8 2203 10.2 

西南 2150.6 2170 19.4 

数据来源：富宝资讯，中信建投期货 
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二、铁矿石相关图表 

图 1：铁矿 01 合约基差季节性变化（元/吨） 图 2：铁矿 05 合约基差季节性变化（元/吨） 

  
数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

图 3：铁矿 09 合约基差季节性变化（元/吨） 图 4：铁矿 09-01 合约价差季节性变化（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

注：计算中现货价格选用日照港超特粉当日价格 
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图 5：铁矿 05-09 合约价差季节性变化（元/吨） 图 6：铁矿 01-05 合约价差季节性变化（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

图 7：铁废差  

 

数据来源：Wind，Mysteel，中信建投期货                                 
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图 8：港口现货成交量（万吨, MA3） 图 9：远期现货成交量（万吨, MA3） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

图 10：60.5%金布巴和 56.5%超特粉价差 图 11：61.5%PB 粉和 56.5%超特粉价差 

  
数据来源：Mysteel，中信建投期货                                    数据来源：Mysteel，中信建投期货    

图 12：65%卡粉和 56.5%超特粉价差 图 13：（卡粉+超特）/2 - PB 粉 

  

数据来源：Mysteel，中信建投期货                                     数据来源：Mysteel，中信建投期货    
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图 14：255 家钢厂废钢到货量（吨） 图 15：沙钢废钢到货量（MA3, 吨） 

  

数据来源：富宝资讯，中信建投期货                                数据来源：富宝资讯，中信建投期货     

图 16：132 家（高+转）长流程钢厂废钢到货量（吨） 图 17：89 家短流程钢厂废钢到货量（吨） 

  

数据来源：富宝资讯，中信建投期货                                  数据来源：富宝资讯，中信建投期货     

图 18：29 家（高+转+电）全流程钢厂废钢到货量（吨） 图 19：江苏电炉利润（元/吨） 

  
数据来源：富宝资讯，中信建投期货                                  数据来源：富宝资讯，中信建投期货     
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